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Obiettivi di apprendimento

Conoscenze

Il corso intende fornire agli studenti conoscenze di base ed intermedie di Economia Finanziaria e di Economia Monetaria e Finanziaria
Internazionale.

Il corso & quindi costituito da due moduli: il primo verte sul funzionamento e sui principali modelli teorici dei mercati finanziari (Prof Corsi), il
secondo modulo si divide, a sua volta, in due parti, la prima dedicata a temi propri dell’economia monetaria internazionale e della finanza
internazionale, e la seconda al processo di integrazione monetaria in Europa (Prof. Della Posta).

Prerequisiti (conoscenze iniziali)
Elementi di microeconomia, matematica e statistica, matematica finanziaria

Indicazioni metodologiche
Il primo e secondo modulo costituiscono un unico esame da 12 cfu. | due moduli possono essere sostenuti separatamente, purché entro un
anno l'uno dall'altro

Programma (contenuti dell'insegnamento)
Modulo 1:
Prof. Fulvio Corsi

Concetti di base: mercati finanziari (obbiettivi e funzionamento).

Teoria delle scelte in condizioni di incertezza;

Il modello media-varianza;

Derivazione della frontiera dei portafogli efficienti;

Capital Asset Pricing Model;

Arbitrage Pricing Theory;

Lo Stochastic Discount Factor (SDF) e la derivazione moderna dei modelli di asset pricing
Curve dei tassi di interesse e loro intepretazione

Efficienza dei mercati, crisi finanziarie e conseguenze economiche

Modulo 2:

Prof. Pompeo Della Posta

Il modulo si divide in due parti. La prima é dedicata ad alcuni concetti e temi propri dell’'economia monetaria internazionale e della finanza
internazionale, alcuni dei quali sono propedeutici allo studio dei modelli affrontati nella Il parte.

La seconda parte invece € dedicata al processo di integrazione monetaria in Europa, presentandone un’introduzione storico-istituzionale e
sviluppando alcuni approcci teorici che ne permettono I'analisi e interpretazione. In particolare, vengono studiate la teoria delle aree valutarie
ottimali, la teoria della credibilita e la teoria degli attacchi speculativi.

Il contenuto finale delle lezioni sara consultabile al sito: unimap.unipi.it

Programma in dettaglio

| - Argomenti propedeutici di economia monetaria e finanza internazionale

¢ Tassi di cambio fissi e flessibili, quotazioni diverse, a pronti e a termine. Bilancia dei pagamenti e determinazione della domanda di
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valuta estera basata su ragioni commerciali o finanziarie.
¢ La parita del potere di acquisto e la parita coperta e scoperta suli tassi di interesse.
¢ Modelli di determinazione del tasso di cambio. La PPP. Il modello di Mundell-Fleming in cambi fissi e in cambi flessibili.
¢ |l modello di Mundell-Fleming nell'ipotesi che il tasso di cambio atteso a termine non vari.
¢ |l modello dell'overshooting di Dornbusch.
¢ |l modello monetario per la determinazione del tasso di cambio.
Una parte sara anche dedicata allo studio di applicazioni economiche dei principali derivati finanziari.

¢ Arbitraggio su due piazze. Arbitraggio triangolare.
¢ Pricing dei tassi di cambio a termine.
e Contratti forward e futures valutari.
e Swaps valutari.
Il — Il processo di integrazione monetaria in Europa

¢ Le ragioni dell'inizio del processo di integrazione monetaria in Europa. La caduta del Sistema di Bretton Woods e gli shock
petroliferi. La crisi del Sistema monetario europeo e il passaggio alla moneta unica.

L'adozione della moneta unica in Europa. Ragioni economiche e ragioni politiche.

Revisione delle ragioni economiche e politiche della scelta dell'euro. La teoria delle aree valutarie ottimali.

La teoria delle aree valutarie ottimali. Criterio dell'apertura, la "nuova teoria delle AVQ", criterio del tasso di inflazione e del bilancio
pubblico. Sospesa dalle 15:00 alle 15:30 per elezioni studentesche.

Teoria delle aspettative razionali, critica di Lucas, teoria della incoerenza temporale. Una rappresentazione attraverso un gioco in
forma normale del problema della incoerenza temporale di Kydland e Prescott.

La teoria della credibilita: il modello di Barro e Gordon. Analisi formale del modello e rappresentazione grafica.

La teoria della credibilita in economia aperta: la posizione di Giavazzi e Pagano opposta a quella di De Grauwe.

Teoria della credibilita in condizioni di incertezza: la regola non € piu superiore alla discrezionalita.

Attacchi speculativi in cambi fissi: area stabile, instabile e area grigia. il confronto costi-benefici della banca centrale e il confronto
cambio fisso-cambio ombra operato dagli speculatori.

Attacchi speculativi giustificati da divergenze nei fondamentali in cambi fissi: il modello di Krugman. Equilibri multipli in un gioco in
forma normale. Equilibrio unico nel caso di un gioco rappresentato in forma estesa (sia nel caso in cui il settore privato muove per
primo, sia nel caso in cui la banca centrale muove per prima).

Bibliografia e materiale didattico
Bibliografia per il | modulo

¢ Slides del docente.

¢ Bodie, Kane and Markus (2011), Investmentes, McGraw-Hill

e E.J. Elton, M.J. Gruber, S.J. Brown, W.N. Goetzmann (2007): "Teoria di portafoglio e analisi degli investimenti* Maggioli Editore.
¢ Dispense D. Fiaschi e N. Meccheri (2019) "Note di studio su Economia dei Mercati Finanziari"

¢ Le parti da studiare verranno indicate durante il corso.

Bibliografia per il Il modulo

Per la | parte:

Appunti forniti dal docente (quelli relativi alla parte di Economia monetaria internazionale sono tratti dai testi di Krugman, Obstfeld e Melitz e/o
Salvatore, Economia Monetaria Internazionale (qualunque edizione) e quelli sui derivati valutari sono tratti dai capitoli 3 e 11 di Levich,
International Financial Markets).

Per la Il parte:

Pompeo Della Posta (2018), L'integrazione monetaria in Europa. Origini, crisi, istituzioni e teorie economiche. Pisa University Press.

Modalita d'esame
E' prevista una prova intermedia durante il periodo di svolgimento del corso:

e esame scritto con test a risposta multipla, esercizi e domande aperte sulla prima parte del programma (Prof. Corsi)
Esame totale sull'intero programma (per chi non ha superato la prova intermedia):

e esame scritto con test a risposta multipla, esercizi e domande aperte per la prima parte
* esame scritto con esercizi e domande aperte per la seconda parte

Pagina web del corso
https://elearning.ec.unipi.it/course/view.php?id=1115

Altri riferimenti web
http://unimap.unipi.it/registri/dettregistriNEW.php?re=2093784::::&ri=036771

Ultimo aggiornamento 28/02/2020 17:54
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